
COMUNICATO STAMPA 2 OTTOBRE 2015 

ITALEAF: il CDA approva il contratto di disinvestimento per il trasferimento delle azioni di Free Energia 
S.p.A. 
 
Il consiglio di amministrazione di Italeaf, holding di partecipazione e primo company builder italiano, attivo nei settori 
cleantech e smart innovation, quotata al NASDAQ OMX First North, ha approvato oggi la sottoscrizione del Contratto di 
Disinvestimento per il trasferimento ai principali ex soci di Free Energia S.p.A. di n. 3.674.604 azioni della stessa Free 
Energia, pari al 97,60% del capitale sociale di quest’ultima, e rappresentative dell’intera partecipazione posseduta da 
TerniEnergia in Free Energia. 
Succssivamente, anche il Consiglio di Amministrazione di TerniEnergia S.p.A., smart energy company attiva nei settori 
dell’energia da fonti rinnovabili, dell’efficienza energetica, del waste e dell’energy management, quotata sul segmento 
Star di Borsa Italiana e parte del Gruppo Italeaf, ha deliberato in data odierna di sottoscrivere il Contratto di 
Disinvestimento per il trasferimento ai principali ex soci di Free Energia S.p.A. di n. 3.674.604 azioni della stessa Free 
Energia, pari al 97,60% del capitale sociale di quest’ultima, e rappresentative dell’intera partecipazione posseduta da 
TerniEnergia in Free Energia, i cui dettagli sono stati già comunicati al mercato per il tramite del Comunicato Stampa del 
7 agosto 2015. In specifico, i principali ex soci di Free Energia S.p.A. ai quali saranno trasferite le azioni di Free Energia 
S.p.A. sono i seguenti: 
• Energetica S.p.A.; 
• BA & Partners S.p.A.;  
• Sistematica S.p.A.. 
Il corrispettivo per il trasferimento della intera partecipazione in Free Energia (salvo il minor numero di azioni nel caso 
in cui non tutti gli ex soci di Free Energia decidessero di aderire al Contratto di Disinvestimento) è rappresentato dalle 
azioni TerniEnergia sottoscritte dai principali ex soci di Free Energia in occasione dell’aumento di capitale dedicato del 
21 Ottobre 2014. Il valore del corrispettivo è stato confermato da un parere rilasciato in data 30 settembre 2015 dal 
revisore legale Dott. Luigi Tardella di Ambers & Co S.r.l., esperto indipendente individuato dalle parti, che ha attestato 
che il valore dell’intera partecipazione in Free Energia è compreso in un intervallo tra Euro 15 milioni ed Euro 20 milioni 
e che tale valore può essere considerato equivalente al valore attribuibile alle Azioni TerniEnergia non quotate. 
Conseguentemente non vi è la necessità di alcun conguaglio in danaro. 
In tale contesto, il Consiglio di amministrazione ha quindi approvato di procedere con il trasferimento oggetto del 
Contratto di Disinvestimento ad un valore che si pone nella posizione mediana del citato intervallo come indicato dal 
perito e quindi per un valore ritenuto congruo di Euro 17,5 milioni. 
Il closing dell’operazione è subordinato a due specifiche condizioni sospensive, che dovranno verificarsi entro il 30 
novembre 2015, ed in particolare al positivo pronunciamento da parte (i) dell’assemblea degli obbligazionisti, convocata 
per il 9 novembre 2015 e (ii) dell’assemblea ordinaria di TerniEnergia, convocata per il 18 novembre 2015. 
Il closing dell’operazione è previsto entro il decimo giorno lavorativo successivo al verificarsi dell’ultima delle condizioni 
sospensive di cui sopra. 
Le azioni TerniEnergia ricevute a seguito del perfezionamento dell’operazione saranno successivamente annullate, salvo 
che il Consiglio di amministrazione non deliberi di porle, in tutto o in parte, a servizio di eventuali operazioni che vedano 
il coinvolgimento di terzi investitori, ad oggi non ancora individuati. 
All’esito delle analisi condotte da TerniEnergia, l’operazione non è configurabile quale “operazione con parti correlate”. 
Con riferimento alle circostanze sopra citate, TerniEnergia avrà cura di informare prontamente il mercato circa 
qualunque ulteriore fatto o azione rilevante inerente alla summenzionata operazione. 
 
 
TerniEnergia, costituita nel mese di Settembre del 2005 e parte del Gruppo Italeaf, è la prima “smart energy company italiana” e 
opera nel settore delle energie da fonti rinnovabili, nell’efficienza energetica, nell’energy e nel waste management. TerniEnergia è 
attiva come system integrator, con un’offerta chiavi in mano di impianti fotovoltaici di taglia industriale, sia per conto terzi sia in 
proprio anche tramite joint venture con primari operatori nazionali. La Società intende inoltre rafforzare l’attività di vendita 
dell’energia prodotta da fonte solare. TerniEnergia opera nel waste management, nel recupero di materia ed energia e nello sviluppo 
e produzione di tecnologie. In particolare, la Società è attiva nel recupero pneumatici fuori uso; nel trattamento di rifiuti biodegradabili 
attraverso l’implementazione di biodigestori; nella produzione di energia da biomasse; nella gestione di un impianto di depurazione 
biologica; nel decommissioning di impianti industriali; nel recupero di metalli da demolizione e nelle bonifiche di siti industriali; nello 
sviluppo e produzione di apparati tecnologici. Attraverso Free Energia, il Gruppo è attivo nell’energy management, nella vendita di 
energia a clienti energivori, nella realizzazione di software e servizi informatici per l’energia ed è provider di servizi amministrativi, 
finanziari e di gestione del credito. Attraverso New Gas Trade, il Gruppo è inoltre attivo nel mercato del gas naturale e di gas naturale 
liquefatto (GNL), offrendo una gamma di servizi e attività, al fine di sviluppare il business del cliente e ottenere un vantaggio 
competitive, fornendo le migliori condizioni di mercato e la creazione di un elevato valore aggiunto. TerniEnergia opera per lo sviluppo 
di impianti di efficienza energetica sia attraverso EPC sia in FTT (Finanziamento Tramite Terzi), perseguendo gli obiettivi di incremento 



della produzione di energia da fonti rinnovabili, del risparmio energetico e riduzione delle emissioni come stabilito dalla politica 
ambientale europea.  
TerniEnergia è quotata sul segmento STAR di Borsa Italiana S.p.A.. 

 
 
Il presente comunicato stampa è disponibile anche sui siti internet delle Società: www.italeaf.com e 
www.ternienergia.com.  
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Italeaf S.p.A., costituita nel dicembre 2010, è una holding di partecipazione e un acceleratore di business per imprese e startup nei 
settori dell’innovazione e del cleantech. Italeaf opera come company builder, promuovendo la nascita e lo sviluppo di startup 
industriali nei settori cleantech, smart energy e dell’innovazione tecnologica. 
Italeaf ha sedi operative in Umbria a Terni e Nera Montoro nel Comune di Narni, a Milano e Lecce; ha filiali internazionali a Londra e 
a Hong Kong ed un centro di ricerca localizzato all’interno dell’Hong Kong Science and Technology Park. La società controlla 
TerniEnergia, smart energy company quotata sul segmento STAR di Borsa Italiana e attiva nei settori delle energie rinnovabili, 
dell’efficienza energetica e del waste ed energy management, Greenled Industry, operante nello sviluppo e produzione di lampade 
Led di potenza per l’efficienza energetica industriale e per la pubblica illuminazione, WiSave nel settore “internet of things” per lo 
sviluppo e la produzione di termostati intelligenti e tecnologie per il telecontrollo remoto degli impianti elettrici e termici degli edifici 
gestiti su infrastruttura cloud, e Skyrobotic, azienda di sviluppo e produzione di droni civili e commerciali nelle classi mini e micro per 
il mercato professionale. 
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